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A continuacion, nuestro resumen de desarrollos econdmicos recientes en Venezuela:

El panorama macroecondmico y geopolitico de Venezuela en el primer trimestre de 2026
experimenta una transformacion significativa, impulsada por una agenda de cooperacion acelerada
con los Estados Unidos. Esta nueva dinamica diplomatica, destacada recientemente por la
presidenta encargada, Delcy Rodriguez, se ha materializado en visitas estratégicas, como la
realizada junto al secretario del Departamento de Energia de Estados Unidos, Chris Wright, a las
instalaciones de la empresa mixta Petroindependencia. En este sentido, la nueva Ley Organica de
Hidrocarburos y la Licencia General 46 juegan un rol fundamental al reducir la participacion
obligatoria de Petroleos de Venezuela S.A. (PDVSA), habilitar la entrada de operadores privados y
formalizar mecanismos de arbitraje internacional, lo cual proporciona la seguridad juridica
necesaria para atraer y mantener el capital extranjero en el sector energético.

En las ultimas semanas, la administracion de Estados Unidos comenz6 a flexibilizar las sanciones
al sector energético de Venezuela mediante una serie de autorizaciones — denominadas licencias
generales o GL — emitidas por la Oficina de Control de Activos Extranjeros (OFAC, por sus siglas
en inglés) del Departamento del Tesoro de Estados Unidos, la agencia encargada de administrar y
hacer cumplir las sanciones estadounidenses. A la fecha, la OFAC ha autorizado la exportacion y
venta de petroleo de origen venezolano por parte de empresas estadounidenses establecidas (GL
46A); la exportacion de diluyentes de origen estadounidense a Venezuela (GL 47); el suministro de
determinados bienes y servicios para la exploracion, el desarrollo o la produccién de petréleo y gas
en Venezuela (GL 48); asi como la negociacién y ejecucion de contratos contingentes para nuevas
inversiones, cuya implementacion efectiva sigue sujeta a autorizaciones especificas adicionales
(GL 49). Por ultimo, la GL 50 (actualizada a 50A), proporciona una via operativa directa para que
un grupo selecto de grandes empresas energéticas gestione sus operaciones y activos en el pais,
bajo estrictos requisitos de cumplimiento de la legislacion estadounidense, reporte y control.

Como resultado directo de esta reactivaciéon y de los acuerdos bilaterales, el mercado cambiario
nacional ha comenzado a mostrar senales de estabilizacion tras episodios previos de alta
volatilidad. La canalizacién de divisas provenientes, en parte, del fondo de fideicomiso en Qatar y
de los US$500 millones correspondientes al petréleo flotante incautado, ha permitido al Banco
Central de Venezuela retomar con fuerza las subastas de divisas. Al disponer de montos
sustanciales — como los US$280 millones ofrecidos en semanas recientes — se ha logrado reducir
la prima de riesgo cambiario y acortar la brecha frente a las tasas del mercado paralelo. Si bien se
proyecta un aumento importante en el gasto publico que inyectara una gran cantidad de bolivares a
la economia para el pago de bonos y nédmina, la regularidad y transparencia en estas
adjudicaciones cambiarias seran determinantes para contener las presiones inflacionarias y
satisfacer la demanda del sector privado.
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e Paralelamente a la estabilizacion cambiaria, las reservas internacionales del pais se mantienen en
torno a los US$14 billones, teniendo como principal motor la evolucion del precio del oro en los
mercados globales. Esta relevancia del sector aurifero converge estratégicamente con las
expectativas de Estados Unidos de establecer nuevas alianzas para la explotacion de minerales
criticos en suelo venezolano, incluyendo no solo oro, sino también bauxita, niquel y tierras raras. La
diversificacion de estas fuentes de ingresos potenciales refuerza la posicion fiscal del Estado, la
cual busca apuntalarse ademas con la reanudacion de lazos de cooperacion técnica y financiera
con organismos multilaterales, evidenciada en las recientes reuniones de las autoridades
nacionales con la directiva del Banco de Desarrollo de América Latina y el Caribe.

e Finalmente, aunque el panorama no es totalmente claro, la conjuncion de estos factores
macroeconomicos y geopoliticos augura un efecto multiplicador en otras areas productivas y de
servicios del pais. Un claro ejemplo de esta externalidad positiva es el regreso gradual de diversas
aerolineas internacionales, cuyo impacto econémico pleno se proyecta para el segundo semestre
del afio, dinamizando el comercio, el turismo y la conectividad del pais.

Conozca mas sobre nuestro Equipo de Asesoria Estratégica sobre Venezuela.
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